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बगूभका 

सवासाधयणसॉग छरयएय यहेको ऩुॉजीराइा सॊकरन गयी भध्मकारीन य दीघाकारीन ऩुॉजी ऩरयचारन गनाको 
गनगभत्त गफत्तीम फजायको प्रभखु अॊगको रुऩभा ऩुॉजी फजाय द्धिमाशीर यहेको हनु्छ। ऩुॉजी फजायराई कुनै 
ऩगन याष्डको आगथाक सभदृ्धिको एक अगबन्न अॊगको रूऩभा सभेत गरन सद्धकन्छ। मसको भाध्मभफाट देश 
द्धवकासका रागग आवश्मक ऩुॉजी सहज य सरुब ढॊगफाट उऩरब्ध हनुकुा साथै उद्यभशशरता प्रविान, 

योजगायीका अवसयहरू गसजाना, व्मवसाद्धमक द्धिमाकराऩ अगबवृद्धि हनु गइा याजस्वको स्रोत य दामया सभेत 
फढ्ने हनु्छ।  

सॊवत ् १९९४ सारभा द्धवयाटनगय जटु गभल्स य नेऩार फैंक गरगभटेडरे सावासाधायणको गनगभत्त शमेय 
गनष्काशन गये ऩश्चात नऩेारभा ऩुॉजी फजायको अवधायणा शरुूवात बएकोभा सॊवत ् २०३३ सारभा 
सेक्मरुयटी खरयद गफिी केन्रको स्थाऩना य सयकायी ऋणऩत्रको दैगनक खरयद द्धविीको व्मवस्था शरुू 
बएफाट नेऩारभा गधतोऩत्र फजायको औऩचारयक शरुूवात बएको ऩाइन्छ। स्थाऩनाकारभा कागजी 
प्रद्धिमाभा गसगभत यहेको नेऩारको ऩुॉजी फजाय सॊवत ्२०७५ देशख स्वचागरत कायोवाय प्रणारी य २०७७ 
देशख अनराइान कायोवाय प्रणारीभा गई हार कुर जनसॊख्माको करयव एक चौथाई द्धहस्सा प्रत्मऺ तथा 
ऩयोऺ रुऩभा ऩुॉजी फजायसॉग आवि गना य ६ खफाबन्दा फढीको ऩुॉजी ऩरयचारन गना सपर बएको अवस्था 
छ।  

मस प्रकाय ऩगछल्रो सभमभा नेऩारको ऩुॉजी फजायरे देशभा ऩुॉजी गनभााण, योजगायी गसजाना, याजस्व 
ऩरयचारन साथै सभग्र आगथाक द्धवकासभा भहत्वऩूणा बगूभका गनबाइयहेकोभा गभगत २०८२ बार २३ य २४ 
गते देशब्माऩी रुऩभा बएको आन्दोरन ऩश्चात गसजाना बएको असहज ऩरयशस्थतीका कायण सो ऩश्चात 
सञ्चारन बएको दोस्रो फजायको कायोफायभा अत्मगधक गगयावट आएको देशखन्छ। याज्मभा सजृना बएको 
गफषभ ऩरयशस्थगत ऩश्चात ऩुॉजी फजायको कायोफायभा मस द्धकगसभको गगयावट आउन ुस्वबाद्धवक बएता ऩगन 
उक्त गगयावट नेऩारको ऩुॉजी फजायको इगतहासभै अत्मागधक यहेको कायण मसफाट सवासाधायण 
रगानीकतााहरुको भनोफर घट्न गई ऩुॉजी फजाय प्रगत नैयास्मता आएकोरे मस अवस्थाराई सदुृढ गदै 
रगानीको वातावयण फनाउन ुऩने भाग सयोकायवाराऩऺहरूफाट द्धवगबन्न भाध्मभहरूफाट प्राप्त बएको। मसै 
सन्दबाभा नेऩार सयकाय (अथाभन्त्रीस्तय) को गभगत २०८२/०६/०३ को गनणाम अनसुाय ऩुॉजी फजाय 
सधुाय सझुाव कामादर गठन बइा ऩाॉच कामाददन गबत्र ऩुॉजी फजायभा यहेको द्धवसङ्गगत तथा सभस्माको 
अध्ममन गयी आभ रगानीकतााको भनोफर वदृ्धिका रागग चाल्नऩुने प्रणारीगत तथा प्रद्धिमागत सधुायको 
रागग सझुाव य ठोस कामाान्वमन कामामोजना प्रस्ततु गना कामादेश प्रदान गरयएको गथमो।  

मसै सन्दबाभा कामादरराई प्राप्त कामाादेश फभोशजभ कामादर सभऺ द्धवगबन्न ऺते्रहरुफाट प्राप्त गरशखत तथा 
भौशखक सझुाव, कामादरफाट द्धवगबन्न चयणहरुभा गफगबन्न ऺेत्रहरुका सयोकायवाराहरुसॉग गयेको छरपर 



    

 
 

साथै कामादर आपैरे गयेका गफगबन्न दस्तावेजहरु सभेतको अध्ममन सभेतका आधायभा प्रस्ततु प्रगतवेदन 
तमाय गरयएको छ।  

प्रगतवेदन तमाय गने िभभा कामादररे नेऩारको ऩुॉजी फजायराई International Organization of Securities 

Commissions (IOSCO) को उद्देश्म फभोशजभ रगानीकतााको द्धहत सॊयऺणका साथै स्वच्छ, प्रबावकायी य 
ऩायदशॉ ऩुॉजी फजाय फनाउनको गनगभत्त सम्फशन्धत नीगत तथा काननुभा गनुाऩने सधुायको गफषम; रागत 
न्मूनीकयण तथा सभग्र व्मावसाद्धमक वातावयण सधुायको रागग कायोफाय सञ्चारन सम्फन्धी शलु्कराई 
रागत तथा सेवा प्रबावी फनाउन ु ऩने गफषम; कय छुट तथा सहगुरमत सम्वन्धी गफषम; आभ 
रगानीकतााहरुको रगानीराई सयुशऺत फनाउने गफषम;  सूचना प्रद्धवधको प्रमोगराई प्रोत्साद्धहत गदै सेवा 
प्रवाहराई िभश् थऩ सहज य स्वचागरत फनाउने गफषम; द्धवद्यतुीम सूचना सञ्जार तथा आधगुनक प्रद्धवगधको 
प्रमोगफाट हनु सक्ने जोशखभ तथा अन्म प्रणारीगत जोशखभ व्मवस्थाऩनको गफषम; गनमाभक गनकाम, फजाय 
सॊचारक तथा फजाय ऩूवााधाय सॊस्थाहरु गफचको सभन्वम तथा सहकामा सम्फन्धी गफषमको साथै ऩुॉजी 
फजायका उऩकयणहरुको द्धवकास जस्ता गफषमराई भरुबतु रुऩभा सभेट्ने प्रमास गयेको छ। 

देशको सभग्र द्धवत्तीम ऺेत्र गफकासको याद्धष्डम नीगत तम गने सन्दबाभा भात्र नबई नऩेारको द्धवत्तीम ऺेत्र 
प्रगत साभान्म चासो याख्न ेव्मशक्त तथा सॊस्थाहरुराई सभेत प्रस्ततु प्रगतवेदन एउटा भहत्वऩूणा दस्तावेजका 
रुऩभा यहने गफश्वास कामादररे गरएको छ। मसको अगतरयक्त प्रगतवेदनभा उल्रेशखत सझुावहरुको 
कामाान्वमनफाट नेऩारको ऩुॉजी फजायभा यहेका यहेको द्धवसङ्गगत तथा सभस्मा न्मूनीकयण बई आभ 
रगानीकतााको भनोफर फदृ्धि भात्र नबई सभग्र द्धवत्तीम ऺेत्रको सधुायभा सकायात्भक मोगदान ऩगु्ने द्धवश्वास 
सभेत कामादररे गरएको छ। 

प्रस्ततु प्रगतवेदन गनभााणको रागग सद्धिम बगूभका गनवााहा गनुाहनुे रगानीकताासॉग सम्फशन्धत सॊघ सॊगठन,  

नेऩार जीवन तथा गनशजावन गफभक सॊघ, नेऩार फैंकसा एसोगसएसन, नेऩार भचेण्ट फैंकसा सॊघ, स्टक ब्रोकय 
एसोगसएसन अप नेऩार, नऩेार प्राइबेट इक्मटुी एसोगसएसन; द्धवगबन्न भाध्मभफाट गरशखत तथा भौशखक 
सझुाव प्रदान गनुाहनु े सवासाधायण भहानबुावहरु; प्रगतवेदन तमाय गने िभभा सहमोग गनुाहनुे नेऩार 
गधतोऩत्र फोडा, फोडाका गनदेशक ऋद्धषयाभ ऩशण्डत रगामत अन्म सफै कभाचायीहरु धन्मवादको ऩात्र 
हनुहुनु्छ। अत् उशल्रशखत सफै ऩऺहरुभा कामादर एकभषु्ट रुऩभा धन्मवाद ऻाऩन गदाछ। 
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ऩरयच्छेद –१ 
प्रायशम्बक 

१.१ ऩषृ् ठबगूभ  

आधगुनक अथाव्मवस्थाभा ऩुॉजी फजाय कुनै ऩगन याष्डको आगथाक सभदृ्धिको एक अगबन्न अॊगको 
रूऩभा यहने गदाछ। द्धवकगसत य आधगुनक ऩुॉजी फजायरे सवासाधयणसॉग छरयएय यहेको ऩुॉजीराइा 
सॊकरन गयी भध्मकारीन य दीघाकारीन ऩुॉजी ऩरयचारन भापा त गने कामा गदाछ। मसफाट देश 
द्धवकासका रागग आवश्मक ऩुॉजी सहज य सरुब ढॊगफाट उऩरब्ध हनुकुा साथै उद्यभशशरता 
प्रविान, योजगायीका अवसयहरू गसजाना, व्मवसाद्धमक द्धिमाकराऩ अगबवृद्धि हनु गइा याजस्वको 
स्रोत य दामया सभेत फढ्ने हनु्छ। 

  

नेऩारभा सॊवत ्१९९४ सारभा द्धवयाटनगय जटु गभल्स य नेऩार फैंक गरगभटेडरे सवासाधायणराइा 
शेमय गनष्काशन ऩश्चात ऩुॉजी फजायको औऩचारयक शरुूवात बएकोभा द्धव.सॊ. २०३३ सारभा 
सेक्मरुयटी खरयद गफिी केन्रको स्थाऩना बए ऩश्चात सयकायी ऋणऩत्रको दैगनक खरयद गफिीको 
व्मवस्था शरुू बएसॉगै नेऩारभा गधतोऩत्र फजायको औऩचारयक शरुूवात बएको देशखन्छ। उक्त 
केन्रराइा सॊवत ् २०५० भा नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा ऩरयणत गरयएको य द्धव.सॊ. 
२०५० जेठ २५ गते ऩुॉजी फजायको गनमभनकायी गनकामको रूऩभा नेऩार गधतोऩत्र फोडाको 
स्थाऩना बएको ऩाइन्छ। 

 

नेऩार गधतोऩत्र फोडाको स्थाऩनाकारऩश्चात ् राभो सभमसम्भ कागजी प्रद्धिमाभा गसगभत यहेको  
गधतोऩत्रको प्राथगभक फजायभा सॊवत ् २०७२ फाट सावाजगनक गनष्काशनभा आस्वा प्रणारी 
(Application Supported by Blocked Amount - ASBA) रागू गरयए ऩश्चात प्राथगभक 
फजायको ऩहुॉच देशव्माऩी बइा प्रायशम्बक गनष्काशनभा रगानी गना सवासाधायण रगानीकतााहरूको 
आकषाण व्माऩक रुऩभा फढेको ऩाइन्छ। त्मसैगयी, सॊवत ्२०५० भा खरुा फोरकफोर प्रणारी 
(Open Out Cry System) भापा त दोस्रो फजाय कायोवाय हनुे व्मवस्था गयेकोभा सॊवत ्२०६४ भा 
कम््मटुयाइज्ड म्माशचङ्ग प्रणारीको अवरम्फन य सॊवत ् २०७२ भा गधतोऩत्रको दोस्रो फजाय 
कायोवाय ऩूणा रूऩभा अबौगतक बए ऩश्चात गधतोऩत्र फजायभा हनुे कायोवायभा गगतशशरता आएको 
देशखन्छ। मसका साथै सॊवत ्२०७५ देशख स्वचागरत कायोवाय प्रणारी य सॊवत ्२०७७ देशख 
अनराइान कायोवाय प्रणारी व्माऩक बएसॉगै करयव ९० प्रगतशत बन्दा फढी गधतोऩत्रको कायोवाय 
अनराइान प्रणारी भापा त हनुे गयेको ऩाइएको छ। परस्वरूऩ कुर जनसॊख्माको करयव एक 
चौथाइा द्धहस्सा प्रत्मऺ तथा ऩयोऺ रूऩभा ऩुॉजी फजायसॉग आवि बएको, हारसम्भ ६ खफाबन्दा 
फढीको ऩुॉजी मस फजायभापा त ऩरयचारन बएको, ऩगछल्रो सभमभा मस ऺते्रफाट योजगायी गसजाना 
तथा याजस्वभा सभेत उल्रेख्म मोगदान ऩगेुको ऩाइन्छ। मस ऩरयप्रके्ष्मभा नेऩारको ऩुॉजी फजायरे 
देशभा ऩुॉजी गनभााण य आगथाक द्धवकासभा भहत्वऩूणा बगूभका गनबाइयहेकोभा दइुा भत छैन। तथाद्धऩ 
द्धवश्व ऩरयवेशराइा भध्मनजय गदाा नेऩारको ऩुॉजी फजायभा अझैऩगन डेरयबेद्धटब फजाय शरुू हनु 
नसकेको, ऋणऩत्रको फजाय गगतशीर हनु नसकेको, ऺेत्रगत द्धवद्धवगधकयण नबएको, ऩुॉजी फजायका 
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आवश्मक ऩूवााधाय सॊस्थाको स्थाऩना नबएको सन्दबाभा ऩुॉजी फजाय द्धवकासका रागग नेऩाररे अझै 
ऩगन नीगतगत य सॊयचनात्भक रूऩभा धेयै कामाहरू गना फाॉकी नै यहेको देशखन्छ। 

 

भागथ उशल्रशखत बए फभोशजभ गधतोऩत्र फजायभा गधतोऩत्रको कायोवाय भाग य आऩूतॉफाट गनमगभत 
तथा व्मवशस्थत रूऩभा सञ्चारन बइायहेकोभा गभगत २०८२ बार २३ य २४ गते बएको 
आन्दोरन ऩश्चात गसजाना बएको असहज ऩरयशस्थगतका कायण ६ कायोवाय ददन कायोवाय फन्द बइा 
गभगत २०८२ असोज २ गते ऩनु् कायोवाय सचुारू बएकोभा उक्त ददन करयफ रू. ७२ कयोड 
फयाफयको भात्र कायोवाय बइा ने् से सूचकाङ्क अशघल्रो कायोवाय ददनको बन्दा ६% रे घटी 
१६०.३३ अॊकको गगयावटफाट करयव रू. २ खफा ६८ अफा रूऩैमाको फजाय ऩुॉजीकयण घट्न 
गएको य उक्त ऩुॉजीकयणको गगयावट नेऩारको ऩुॉजी फजायको इगतहास कै अत्मागधक यहेको। मस 
गफषभ ऩरयशस्थगत )नकयात्भक सद्धका ट(  का कायण ऩुॉजी फजायराइा थऩ सदुृढ गदै रगानीको 
वातावयण फनाउन ु ऩने भाग सयोकायवाराऩऺहरूफाट द्धवगबन्न भाध्मभहरूफाट प्राप्त बएको। मसै 
सन्दबाभा ऩुॉजी फजायभा द्धवकगसत द्धवसङ्गगत तथा सभस्माको अध्ममन गयी तत्कार आभ 
रगानीकतााको भनोफर फदृ्धिका रागग चाल्नऩुने प्रणारीगत तथा प्रद्धिमागत सधुायको रागग सझुाव 
य ठोस कामाान्वमन कामामोजना प्रस्ततु गना नेऩार सयकाय (अथाभन्त्रीस्तय) को गभगत 
२०८२/०६/०३ को गनणाम अनसुाय चाय सदस्मीम कामादर गठन बइा कामादेश प्रदान 
गरयएको।  

 

१.२ कामादरको गठन य कामादेश्  

ऩुॉजी फजायभा द्धवकगसत द्धवसॊगगत तथा सभस्माको अध्ममन गयी तत्कार आभ रगानीकतााको 
भनोफर फदृ्धिका रागग चाल्नऩुने प्रणारीगत तथा प्रकृमागत सधुायको रागग सझुाव य ठोस 
कामाान्वमन कामामोजना ऩाॉच ददनगबत्र प्रस्ततु गने कामादेश सद्धहत नेऩार सयकाय (अथाभन्त्रीस्तय) 
को गभगत २०८२/०६/०३ को गनणाम अनसुाय तऩशशर फभोजभको कामादर गठन बएको।  

तऩशशर 
ि. नाभ, थय ऩद गनकाम  

1. श्री रुऩेश के .सी.  का.भ.ु कामाकायी गनदेशक नेऩार गधतोऩत्र फोडा सॊमोजक 

2. श्री शयण कुभाय 
अगधकायी 

गनदेशक नेऩार याष्ड फैंक सदस्म 

3. श्री गनयञ्जन पुमार का.भ.ु नामव प्रभखु 
कामाकायी अगधकृत 

नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेड सदस्म 

4. श्री शयद गनयौरा उऩ सशचव नेऩार सयकाय, अथा भन्त्रारम सदस्म 
सशचव 
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ऩरयच्छेद – २ 

प्रगतवेदन गनभााण 

२.१ अध्ममनको द्धवगध 

कामादरराई प्राप्त शजम्भेवायी फभोशजभ कामादररे प्रस्ततु प्रगतवेदन तमायीका िभभा अध्ममनको 
भखु्म द्धवगधका रुऩभा तथ्मभा आधारयत द्धवश्लषेण द्धवगधराई अऩनाएको छ। अध्ममनका िभभा 
प्राथगभक तथा दितीम दवैु प्रकायका स्रोतहरूको प्रमोग बएको छ।  

 

प्राथगभक स्रोतका रुऩभा कामादररे आमोजना गयेका द्धवगबन्न फैठकहरूभा सहबागीका तपा फाट 
आएका सझुाव, छरपर एवॊ गनष्कषाका साथै कामादरसभऺ द्धवगबन्न ऺेत्रका गनकाम तथा व्मशक्त 
द्धवशेषहरूफाट प्राप्त बएका गरशखत तथा भौशखक सझुावहरूराई सभावेश गरयएको छ।  

 

दितीम स्रोतका रुऩभा नेऩार सयकाय, अथा भन्त्रारम, नेऩार याष्ड फैंक, नेऩार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार 
स्टक एक्सचेञ्ज गर., गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गरगभटेडका प्रकाशन, द्धवगबन् न व्मशक्त तथा सॊघ-
सॊस्थाहरूफाट द्धवगबन् न सभमभा बएका अध्ममन प्रगतवेदन, कामाऩत्र तथा अन्म सन्दबा 
साभग्रीहरूराइा सभावेश गरयएको छ।  

 

२.२ अध्ममनको सीभा  

प्रस्ततु प्रगतवेदन तमाय गदाा कामादररे छोटो सभमसीभा तथा कामासूची गबत्र यही द्धवगबन्न दितीम 
स्रोतका तथ्महरू सभेतभा आधारयत यहेय द्धवश्लषेणात्भक द्धवगध अवरम्फन गयेको छ। कामादरराई 
तोद्धकएको सभमसीभाका कायण मस प्रगतवेदनराई द्धवषमवस्तकुो भागअनरुुऩ ब्माऩक तलु्माउन 
सद्धकएन। त्मसैगयी तथ्माङ्कहरूको द्धवश्वसनीमताराई सभेत कामादरको तपा फाट स्वमॊ ऩयीऺण 
गरयएको छैन। सीगभत सभमराइा सदऩुमोग गदै सम्बव बएसम्भका सयोकायवारा व्मशक्तहरूसॉगको 
अन्तयद्धिमा तथा सन्दबा साभग्रीहरूको अध्ममनका आधायभा प्रस्ततु प्रगतवेदन तमाय ऩारयएकोरे 
प्रगतवेदनरे सफै ऩऺहरूको सफै द्धकगसभका सझुावहरूराई प्रगतगनगधत्व नगना ऩगन सक्नेछ। 

 

२.३ प्रगतवेदनको तमायी 
प्रगतवेदन तमायीको गनगभत्त साधायण रगानीकतााका सॊघ/सॊगठनहरू, फैंक, फीभा, भचेन्ट फैंकय, 
गधतोऩत्र दरार व्मावसामी, प्राइबेट इशक्वटी कोष व्मवस्थाऩकका प्रगतगनगध रगामत 
सवासाधायणफाट प्राप्त याम, सझुावहरूराई सभेत कामादरको फैठकभा छरपर गयी सभग्र द्धवषम 
एवॊ प्राप्त सूचना तथा तथ्माङ्कहरूराई आवश्मकता अनसुाय द्धवश्लषेण गयी प्रगतवेदनभा सभावेश 
गरयएको छ। 

 

प्रगतवेदन गनभााणकै िभभा कामादरफाट द्धवगबन्न सॊघ-सॊस्था तथा रगानीकताा सॊघ/सॊगठनका 
प्रगतगनगधहरूफाट अनबुगूत गरयएका सभस्माका साथै य ती सभस्माराई नीगतगत व्मवस्था, नीगत तथा 
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कामािभ एवॊ कानून तजुाभा तथा सॊशोधनभापा त ् सम्फोधन गनाका रागग अऩनाउनऩुने सधुाय 
सझुावका सम्फन्धभा छरपर गयी प्राप्त सझुाव तथा गनष्कषासभेतराई प्रगतवेदनभा सभावेश 
गरयएको छ। प्रगतवेदनभा सझुावराई व्मवहारयक, कामाान्वमनमोग्म, ऩुॉजी ऩरयचारनराई सहमोगी 
य भूरत: रगानीकतााको द्धहत सॊयऺण हनुे द्धकगसभरे सभावेश गना कामादररे द्धवशेष ध्मान 
ऩरु् माएको छ।   

 

२.४ प्रगतवेदनको प्रस्ततुीकयण  

प्रस्ततुीकयणको सयरताका रागग प्रस्ततु प्रगतवेदनराई द्धवगबन्न चाय वटा ऩरयच्छेदभा द्धवबाजन 
गरयएको छ। प्रगतवेदनको ऩद्धहरो ऩरयच्छेद “प्रायशम्बक” भा ऩषृ्ठबगूभका साथै कामादरको गठन 
तथा कामाऺ ते्रको सम्फन्धभा प्रकाश ऩारयएको छ। दोस्रो ऩरयच्छेद “प्रगतवेदनको गनभााण” भा 
प्रगतवेदन गनभााणका रागग अऩनाइएको अध्ममन द्धवगध, अध्ममनको सीभा, प्रगतवेदनको तमायी, 
प्रगतवेदन प्रस्ततुीकयणको ढाॉचा आददराई सभावेश गरयएको छ। त्मसैगयी प्रगतवेदनको तेस्रो 
ऩरयच्छेद “ऩुॉजी फजायको अवस्था तथा सभस्माको द्धवश्लषेण” भा नेऩारको गधतोऩत्र फजाय सञ्चारन 
सॊयचना, गधतोऩत्र फजायको वताभान अवस्था, द्धवद्यभान सभस्मा य रगानीकताा तथा सयोकाय 
ऩऺहरूको सझुाव शचत्रण गने प्रमास गरयएको छ। प्रगतवेदनको अशन्तभ तथा चौथो ऩरयच्छेद 
“गनष्कषा तथा सझुाव” भा कामादरका सधुाय गनष्कषा तथा सझुाव प्रस्ततु गरयएको छ। त्मसैगयी 
सझुाव कामाान्वमन कामामोजना य सयोकायवारा गनकामहरूफाट प्राप्त गरशखत सझुावहरूराइा 
प्रगतवेदनको अनसूुची खण्डभा सभावेश गरयएको छ। 
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ऩरयच्छेद – 3 

ऩुॉजी फजायको अवस्था तथा सभस्माको द्धवश्लषेण 

 

३.१ नऩेारको गधतोऩत्र फजाय सॊञ्चारन सॊयचना 
सवासाधायणसॉग छरयएय यहेको ऩुॉजी एकगत्रत गयी उत्ऩादनभरुक ऺेत्रभा ऩरयचारन गने भाध्मभ 
ऩुॉजी फजाय हो। मसको प्रत्मऺ असय देशको अथातन्त्रभा ऩने बएकोरे सॊसायका सफै जसो 
देशहरूभा गधतोऩत्र फजायको अरग्गै स्वामत्त सॊयचना तमाय गयी द्धवशशष्ट गनमभनका साथ गधतोऩत्र 
फजाय सॊचारनभा ल्माईएको ऩाइन्छ। मसको सवोच्च गनमाभकका रूऩभा फोडा (Board) वा 
कगभशन (Commission) यहेको हनु्छ बने कायोवाय सॊचारकका रूऩभा स्टक एक्सचेन्ज (Stock 

Exchange) यहेको हनु्छ। कम्ऩनीहरूरे जायी गने गधतोऩत्रहरूराई द्धवद्यतुीम रूऩभा ग्रहण गने 
कामा सेन्रर गडऩोशजटयी (Central Depository) रे गछा बन े एक्सचेन्जभा बएको कायोवायराई 
यापसाप (ttSSettteS)  गने कामा यापसाप सॊस्था (Clearing Corporation) रे गदाछ।  

स्टक ब्रोकय (Stock Broker) वा गडरय (Dealer) भापा त रगानीकतााको भाग य आऩूतॉको 
आधायभा स्टक एक्सचेन्जरे कायोवाय गदाछ। सेन्रर गडऩोशजटयी (Central Depository) रे 
आफ्नो कामा सॊचारन Depository Participants (DPs) भापा त गदाछ बन े यापसाप सॊस्था 
(Clearing Corporation) रे यापसाप कामा Clearing Member भापा त गदाछ। मसयी गधतोऩत्र 
फजायभा दोस्रो फजाय (Secondary Market) को ऩूणा सॊयचनाका रागग एक गनमाभक गनकाम, 
स्टक एक्सचेन्ज, सेन्रर गडऩोशजटयी, यापसाप गहृ, स्टक ब्रोकय वा/य गडरय, Clearing 

Member जस्ता गनकामहरू सॊरग्न यहेका छन।् भखु्म रूऩभा गनमाभक, फजाय सॊचारक (ने् से य 
गसगडएससी) य मस्ता गनकामहरूसॉग आवि द्धवगबन्न सदस्महरूको सॊजारका रूऩभा गधतोऩत्र फजाय 
सॊचारन बएको हनु्छ। 

नेऩारभा गधतोऩत्र कायोफायको गनमाभक गनकामका रूऩभा नेऩार गधतोऩत्र फोडा (SEBON) य 
फजायभा कायोवाय सॊचारन गना नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेड (NEPSE) यहेको छ। सेन्रर 
गडऩोशजटयी य यापसाप गहृ को दवैु कामा गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गरगभटेडरे गदै आएको छ। 

 

३.२ गधतोऩत्र फजायको अवस्था 
नेऩारभा गधतोऩत्रको सॊस्थागत रूऩभा कायोवाय शरुूवात बएको वषा आगथाक वषा २०५०/५१ 

देशख हारसम्भको अवस्थाराई द्धवश्लषेण गदाा गधतोऩत्र फजायतपा  मस अवगधभा सावाजगनक 
गनष्काशनभापा त हनुे ऩ ुॉजी ऩरयचारन, गधतोऩत्रको वाद्धषाक कायोवाय यकभ, औसत दैगनक कायोवाय, 

सूचीकृत गधतोऩत्रको फजाय ऩुॉजीकयण, ने्से ऩरयसूचक य सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको सॊख्माभा 
उल्रेखनीम वृद्धि बएको देशखन्छ। ऩरयभाणस्वरूऩ गधतोऩत्र फजाय प्रगत रगानीकतााको आकषाण 
फढेको, गधतोऩत्र व्मवसामीको सॊख्माभा उल्रेख्म फदृ्धि बएको य प्राथगभक फजायभा रगानीकतााको 
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ऩहुॉचभा उल्रेखगनम सधुाय आएको देशखन्छ। आगथाक वषा २०८१/८२ को अन्त्मसम्भ यहेको 
गधतोऩत्र फजायको अवस्थाराइा शशषाकगत रूऩभा देहाम फभोशजभ प्रस्ततु गरयएको छ। 

 

क) गधतोऩत्र फजाय सूचकाङ्क् नऩेार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा सॊवत ् २०५० सारदेशख 
गधतोऩत्रको दोस्रो फजाय कायोवाय शरुु बए देशख ऩटक ऩटक उतायचढाव हनुे गयेको 
देशखन्छ। सॊवत ्२०५० भाघभा १०० यहेको ने्से सूचकाङ्क सॊवत ्२०५७ कागताकभा 
५१९.३३ गफन्दभुागथ ऩगुी ओयारो रागेको गथमो। त्मसैगयी ने्से सचुकाङ्क सॊवत ्२०६५ 
बारभा ११७५.३८ गफन्द ुय २०७३ साउनभा तत्कारीन अवगधको उच्च द्धवन्द ुअथाात 
१८८१.४५ गफन्दभुा ऩगेुको देशखन्छ। त्मसऩश्चात ् सॊवत ् २०७५ पागनुभा तत्कारीन 
अवगधको न्मून गफन्द ु ११००.५८ सम्भ झयेको उक्त सूचकाङ्क सॊवत ् २०७८ बारभा 
३१९९.०३ गफन्दभुा ऩगुी हारसम्भ कै उच्च गफन्द ुकामभ बएको देशखन्छ बन ेसॊवत ्
२०८० फैशाखभा तत्कारीन अवगधको न्मूनतभ १८१८.३१ गफन्द ु कामभ बएको 
देशखन्छ। तत्ऩश्चात ्ने्से सूचकाङ्क २०८२ असाय भसान्तभा २७९४.७९ द्धवन्द ुकामभ 
बएकोभा २०८२ बार २३ य २४ गते देशव्माऩी रूऩभा बएको आन्दोरन ऩश्चात ऩद्धहरो 
ऩटक कायोवाय खरेुको गभगत २०८२ असोज २ गते २५११.९१ गफन्द ुकामभ बएको 
देशखन्छ।  

 

ख) सूचीकृत सॊगदठत सॊस्था् नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा आगथाक वषा २०५०/५१ 
भा सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको सॊख्मा ६६ यहेकोभा आगथाक वषा २०६०/६१ को 
अन्त्मसम्भको अवगधभा ७३ प्रगतशतको वृद्धि आइा सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको सॊख्मा 
११४ ऩगेुको देशखन्छ। सॊवत ् २०६० को दशकभा सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको दताा 
प्रद्धिमाभा उल्रेखनीम फदृ्धि बइा आगथाक फषा २०७०/७१ को अन्त्मभा सूचीकृत 
कम्ऩनीको सॊख्मा २३३ ऩगेुको देशखन्छ। त्मस्तै आगथाक वषा २०८१/८२ को अन्त्मभा 
नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा सूचीकृत हनुे कम्ऩनीको सॊख्मा २७२ ऩगेुको छ। 

 

ग) फजाय ऩुॉजीकयण् ने् से सूचकाङ्कको घटफढ य सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको सॊख्मारे फजाय 
ऩुॉजीकयणभा असय ऩायेको हनु्छ। आगथाक वषा २०५०/५१ को अन्त्मभा गधतोऩत्र फजाय 
ऩुॉजीकयण रू. १३ अफा ८७ कयोड यहेकोभा सॊवत ् २०७८ बारभा हारसम्भ कै 
सफैबन्दा उच्च ने्से सूचकाङ्क ३१९९.०३ ऩगु्दा फजाय ऩुॉजीकयण ४४ खफा ६८ अफा 
५१ कयोड ऩगेुको य आगथाक वषा २०८१/८२ को अन्त्मभा फजाय ऩुॉजीकयण रू. ४६ 
खफा ५७ अफा यहेको देशखन्छ। 

 
घ) रगानीकतााको सॊख्मा् सॊवत ् २०७२ देशख प्राथगभक फजायभा आस्फा (Application 

Supported by Blocked Amount) प्रणारी य सॊवत ् २०७५ देशख दोस्रो फजायभा 
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स्वचागरत कायोफाय प्रणारी (Automated Trading System) सॊचारनभा ल्माएऩश्चात 
गधतोऩत्र फजायभा रगानीकतााहरूको उऩशस्थगत उल्रेख्म रूऩभा फढेको देशखन्छ। आगथाक 
वषा २०८१/८२ को अन्त्मभा गधतोऩत्र फजायभा द्धहतग्राही खाताको सॊख्मा ६९ राख 
बन्दा फढी यहेको य सोभा भेयो शेमय प्रमोगकतााको सॊख्मा ५९ राखबन्दा फढी यहेको 
देशखन्छ। 

  

ङ) कायोवाय यकभ् नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडरे सॊवत ् २०७५ देशख स्वचागरत 
कायोफाय प्रणारी सॊचारनभा ल्माए ऩश्चात रगानीकतााहरूरे अनराईन भापा त कायोफाय 
गना सक्न ेअवस्था बएकारे वाद्धषाक कायोफाय यकभभा फढोत्तयी बएको देशखन्छ। गधतोऩत्र 
फजायभा आगथाक वषा २०७८/७९ भा गधतोऩत्र फजाय उच्चतभ गफन्दभुा ऩगु्दा औसत 
दैगनक कायोवाय यकभ रू. ५ अफा ३ कयोड यहेकोभा आगथाक फषा २०८१/८२ भा  
वढेय औसत दैगनक कायोवाय रू. ९ अफा २० कयोड ऩगेुको देशखन्छ। 

 

च) फजाय सहबागी सॊस्था् नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडको शरुूवातभा २५ गधतोऩत्र 
दरार व्मवसामी, ११ गनष्काशन तथा गफिी प्रवन्धक य ६६ सूचीकृत सॊगदठत सॊस्था 
गयी कूर १०३ फजाय सहबागी यहेकाभा गनयन्तय रूऩभा फदृ्धि बइा आगथाक फषा 
२०८१/८२ को अन्त्मसम्भभा १ स्टक एक्सचेन्ज, १ केन्रीम गनऺेऩ कम्ऩनी, ३ 
िेगडट येद्धटङ्ग सॊस्था, ३२ भचेन्ट फैंकय, १७ कोष व्मवस्थाऩक तथा गडऩोशजटयी, १२२ 
गनऺेऩ सदस्म, ४३ आस्वा सदस्म फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्था, ९० गधतोऩत्र दरार 
व्मवसामी, २ गधतोऩत्र व्माऩायी, २४ साभूद्धहक रगानी कोष, १५ द्धवशशष्टीकृत रगानी 
कोष यहेका छन।् मस अवगधभा फकु द्धवशल्डङ्ग द्धवगधभा आवेदन ददन मोग्म सॊस्थागत 
रगानीकताा १५०, फोडाभा सूचीकृत इन्बेष्टभेन्ट कम्ऩनी १६ य सूचीकृत सॊगदठत सॊस्था 
२७२ ऩगेुको देशखन्छ।  

 
छ) प्राथगभक फजाय भापा त ऩुॉजी ऩरयचारन् सॊगदठत सॊस्थारे प्राथगभक फजायभापा त साधायण 

शेमयको प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन, हकप्रदन गनष्काशन, थऩ गनष्काशन, ऋणऩत्र 
गनष्काशन, साभूद्धहक रगानी कोष तथा द्धवशशष्टीकृत रगानी कोषको मोजना गनष्काशन 
गयी ऩुॉजी सॊकरन गने गयेका छन।् सॊवत ्२०५० को दशकभा ११४ सॊगदठत सॊस्थारे 
प्राथगभक फजाय भापा त रू. ५ अफा ३५ कयोड सॊकरन गयेकोभा सॊवत ्२०६० को 
दशकभा ४०८ सॊगदठत सॊस्थारे रू. ७० अफा ४९ कयोड सॊकरन गयेको देशखन्छ। 
त्मस्तै सॊवत ्२०७० को दशकभा ६३२ सॊगदठत सॊस्थारे रू. ४ खफा ९३ अफा २२ 
कयोड सॊकरन गयेको देशखन्छ। त्मस्तै द्धव.सॊ. २०८० को दशकको हारसम्भ १०० 
सॊगदठत सॊस्थाहरूफाट रू. ९८ अफा २ कयोड फयाफयको ऩुॉजी ऩरयचारन बएको 



    

8 
 

देशखन्छ। मस अनसुाय आगथाक फषा २०८१/८२ को अन्त्मसम्भभा कूर रू. ६ खफा 
६७ अफा फयाफयको ऩुॉजी ऩरयचारन ऩुॉजी फजाय भापा त बएको देशखन्छ। 

 

ज) गधतोऩत्र उऩकयण् नेऩारको ऩुॉजी फजायभा गधतोऩत्र उऩकयणको प्रमोगको अवस्था 
द्धवश्लषेण गदाा साधायण शेमयको फाहलु्मता यहेको देशखन्छ। आगथाक वषा २०५०/५१ 
देशख आगथाक वषा २०८१/८२ को अन्त्मसम्भभा सॊगदठत सॊस्थारे प्राथगभक फजायफाट 
सॊकरन गयेको यकभभा आधा बन्दा फढी द्धहस्सा साधायण शेमयको यहेको देशखन्छ बन े
सॊस्थागत ऋणऩत्र गनष्काशन, साभूद्धहक रगानी कोष य द्धवशशष्टीकृत रगानी कोष भापा त 
िभश् ३२.८०%, ११.४८% य ५.१०% यकभ सॊकरन गयेको देशखन्छ। अग्रागधकाय 
शेमय भापा त नगन्म रूऩभा ०.१०% भात्र सॊकरन बएको देशखन्छ। 

 
झ) सूचना प्रद्धवगधको प्रमोग् द्धवत्तीम प्रणारीको भहत्त्वऩूणा अङ्गको रूऩभा यहेको गधतोऩत्र फजाय 

तथा वस्त ुद्धवगनभम फजायभा सूचना प्रद्धवगधको भहत्त्वऩूणा बगूभका यहेको हनु्छ। नेऩारको 
गधतोऩत्र फजाय खरुा फोरकफोर प्रद्धिमा (Open Out Cry System) हुॉदै कम््मटुरयकृत 
स्वचागरत कायोवाय प्रणारीफाट अनराइान कायोवाय प्रणारी भापा त गधतोऩत्र कायोवाय हुॉदै 
आइयहेको छ। प्राथगभक फजायभा आस्फा प्रणारीको प्रमोग, अबौगतक गधतोऩत्रको 
कायोवायरे नेऩारको ऩुॉजी फजायभा सूचना प्रणारीको प्रमोग वृद्धि हुॉदै गइायहेको देशखन्छ। 

 

ञ) अन्तयााद्धष्डम साझेदायी् ऩ ुॉजी फजायभा अन्तयााद्धष्डम सॊरग्नता सम्फन्धभा अध्ममन गदाा नऩेार 
गधतोऩत्र फोडारे सन ्२०१६ भा ऩुॉजी फजायका गनमभनकायी गनकामहरूको वैशश्वक छाता 
सॊगठन International Organization Of Securities Commissions (IOSCO) को एसोगसमट 
सदस्मता प्राप्त गयेको देशखन्छ। स्टक एक्सचेन्जहरूको द्धवश्वव्माऩी छाता सॊगठन World 

Federation of Exchange (WFE) भा नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेड एद्धपगरमट 
सदस्मको रूऩभा यहेको छ। त्मस्तै गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गरगभटेडरे सन ्२०१६ भा 
Association of National Numbering Agencies (ANNA) को सदस्मता प्राप्त गयेको 
देशखन्छ।  

 

३.३ सभस्माको ऩद्धहचान 

कामादरराई प्राप्त कामाादेशफभोशजभ प्रस्ततु प्रगतवेदन गनभााणका िभभा बएका द्धवगबन्न चयणका 
छरपर तथा अध्ममनहरूफाट ऩुॉजी फजायभा यहेका द्धवगबन्न द्धवसॊगगत साथै नीगतगत तथा कामागत 
अस्ऩष्टताको कायण आभ रगानीकतााहरूको भनोफरभा ऩयेको नकायात्भक असयराई कामादररे 
भखु्म सभस्माको रूऩभा ऩद्धहचान गयेको छ। मसका अगतरयक्त मसफाट ऩुॉजी ऩरयचारन तथा 
अथातन्त्रभा ऩना जाने असयराई सभस्माको प्रबावको रुऩभा याखेको छ। 
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३.४ सभस्माको कायण  

सभस्मा खण्डभा उशल्रशखत सभस्माको द्धवश्लषेण तथा कामादररे आमोजना गयेका द्धवगबन्न 
फैठकहरूभा सहबागीका तपा फाट आएका सझुाव, छरपर एवॊ गनष्कषाका साथै कामादरसभऺ 
द्धवगबन्न ऺेत्रका गनकाम तथा व्मशक्त द्धवशषेहरूफाट प्राप्त बएका गरशखत तथा भौशखक सझुावहरू 
तथा नेऩार सयकाय, अथा भन्त्रारम, नेऩार याष्ड फैंक, नेऩार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार स्टक एक्सचेञ्ज 
गरगभटेड, गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गरगभटेडका प्रकाशन, द्धवगबन् न व्मशक्त तथा सॊघ-सॊस्थाहरूफाट 
द्धवगबन् न सभमभा बएका अध्ममन प्रगतवेदन, कामाऩत्र तथा अन्म सन्दबा साभग्रीहरूराइा अध्ममन 
गदाा  गधतोऩत्र फजायभा द्धवद्यभान सभस्माका ऩछागड देहामका कायणहरु यहेको स्ऩष्ट रूऩभा देख्न 
सद्धकन्छ।  

क) नीगतगत कायण् 
 गधतोऩत्र फजाय सञ्चारन य गनमभन सम्फन्धी छुट्टाछुटै्ट द्धवशशष्टीकृत ऐन, गधतोऩत्र 

सम्फन्धी रष्ट ऐन, गधतोऩत्र सम्फन्धी कसयु तथा सजाम सम्फन्धी गनमभावरी,  
रगानी ऩयाभशा, Research Analyst सम्फन्धी कानून रगामत अन्म द्धवगबन्न कानूनी 
व्मफस्थाको अबाव, 

 सॊगदठत सॊस्थाको द्धवशषेता अनसुाय प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन (IPO) तथा 
हकप्रद शमेय (Right Share) गनष्काशन अनभुगत प्रदान गने सम्फन्धभा स्ऩष्ट 
द्धवशशष्टीकृत भाऩदण्डको अबाव,  

 अन्तयााद्धष्डम प्रचरन तथा भाऩदण्ड अनसुाय नेऩारभा गधतोऩत्र फाॉडपाॉट सम्फन्धी 
सभसाभद्धमक नीगतको अबाव,  

 सॊगदठत सॊस्थारे प्रायशम्बक सावाजगनक शमेय गनष्काशन गना जायी ऩुॉजीको न्मूनतभ 
१० प्रगतशतसम्भ भात्र गनष्काशन गना ऩाउने व्मवस्थारे फजायभा भागको तरुनाभा 
कभ शमेय प्रवाह (Float) बई दोस्रो फजायको गधतोऩत्र भूल्म प्रबाद्धवत बएको, 

 नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडरे सूचीकृत कम्ऩनीहरुको द्धवत्तीम सफरता, तयरता 
तथा सॊस्थागत सशुासनको अवस्थाका आधायभा गने वगॉकयण वस्तगुनष्ठ हनु 
नसकेकोरे सोराइा आधाय भानी गरयने गनणाम तथा अन्म गनमाभकीम प्रावधान तथा 
उऩकयण प्रबावकायी हनु नसकेको, 

 International Securities Identification Number (ISIN) प्रदान गने द्धवषमभा 
स्ऩष्ट भाऩदण्डको अबावरे गनणामभा एकरूऩता नहुॉदा रगानीकतााभा दिद्धवधा गसजाना 
बएको, 

 गैय-आवासीम नेऩारीहरूफाट दोस्रो फजायभा द्धवदेशी भरुाभा गने रगानी तथा द्धपताा 
राने सम्फन्धी स्ऩष्ट व्मफस्थाको अबाव,  

 सॊगदठत सॊस्थाहरूरे जायी गने हकप्रद शेमयको सम्फन्धभा Right Renounce 

Trading सम्फन्धी कानूनी व्मफस्था नबएको। 
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ख) सॊस्थागत कायण् 
 गधतोऩत्र फजायसॉग सम्फशन्धत गनमाभक गनकाम नेऩार गधतोऩत्र फोडा तथा फजाय 

सञ्चारक नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेड य गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गरगभटेडको 
सॊस्थागत सॊयचना अन्तयााद्धष्डम भाऩदण्ड फभोशजभ हनु नसकेको,   

 गनमभनकायी गनकाम तथा फजाय ऩूवााधाय सॊस्थाहरू फीच प्रबावकायी सभन्वम य 
सहकामाको अबाव, 

 गनमभनकायी गनकाम तथा फजाय ऩूवााधाय सॊस्थाहरूको उद्देश्म अनसुाय गनणाम 
प्रद्धिमाभा प्रदान गनुाऩने ऩमााप्त स्वामत्तता प्रदान हनु नसक्न,ु 

 रगानीकतााको सभस्मा तथा गनुासो तत्कार सम्फोधनका रागग आवश्मक गनुासो 
व्मवस्थाऩन सॊमन्त्रको अबाव, 

 गधतोऩत्र सम्फन्धी कसूयभा हनुे सजाम सम्फन्धी कानूनी य गनमाभकीम व्मफस्था 
कसूयको तरुनाभा कभजोय हुॉदा कसूय प्रबावकायी रूऩभा गनमन्त्रण हनु नसकेको,  

 कभाचायी सञ्चम कोष, साभाशजक सयुऺा कोष तथा सयुऺा गनकामका कल्माणकायी 
कोष जस्ता दीघाकारीन ऩुॉजी ऩरयचारन गना सक्ने गनकामहरू ऺभता अनसुाय शेमय 
फजायभा रगानी गना उत्साद्धहत नदेशखन,ु  

 प्रद्धवगधको आधगुनकीकयण य गधतोऩत्र फजायका रगानीकताारे गतनुाऩने कगभसन तथा 
सेवा शलु्क फीच साभजस्मता हनु नसक्न,ु  

 अन्तयााद्धष्डम प्रचरनभा यहेको भाशजान कायोवाय (Margin Trading) तथा SMEs 

Platform सम्फन्धी व्मफस्था सञ्चारनभा आउन नसक्न,ु 
 गनमभनकायी तथा फजाय सञ्चारक गनकामभा प्रबावकायी सॊस्थागत सशुासन कामभ 

हनु नसक्न,ु  

 गनमभनकायी तथा फजाय सञ्चारक गनकामका कभाचायीहरूको प्रोत्साहनको गनगभत्त 
उशचत ऩयुस्काय तथा दण्ड प्रणारी अफरम्फन गना नसक्न।ु 

 

ग) प्रणारीगत कायण् 
 All Equity Index को आधायभा Benchmark सूचकाङ्क कामभ गरयदा धेयै फजाय 

ऩुॉजीकयण बएका सूचीकृत कम्ऩनीको शमेय भूल्म घटफढ हुॉदा सूचकाङ्कभा उताय 
चढाव देशखएको तथा मसफाट सद्धका ट बे्रकय रगामत अन्म द्धवगधहरूको सही अवस्था 
Reflection नबएको, 

 रगानीकताारे गधतोऩत्र खरयद गफद्धि गदाा यकभ तथा गधतोऩत्र हस्तान्तयण हनु नसकी 
यापसाप हनु नसकेभा त्मसफाट गनम्त्माउने प्रणारीगत जोशखभ न्मूनीकयण गने 
यापसाप कोष तथा अक्सन भाकेटको अबाव, 

 फकु गफशल्डङ द्धवगधको प्रबावकायी कामाान्वमन हनु नसकेको कायण प्रायशम्बक 
सावाजगनक गनष्काशनको भूल्म गनधाायण प्रद्धिमा प्रबावकायी हनु नसकेको। 
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घ) फजायगत कायण् 
 प्राथगभक फजायभा आऩूतॉको तरुनाभा अत्मागधक भाग य दोस्रो फजायभा भागको 

तरुनाभा अत्मागधक आऩूतॉ बइा गधतोऩत्रको भाग य आऩूगता फीच साभञ्जस्मता कामभ 
हनु नसक्न,ु 

 व्मशक्तगत रगानीकतााको तरुनाभा सॊस्थागत रगानीकतााको उऩशस्थगत न्मून हनु,ु 
 गधतोऩत्र फजायभा रगानीकतााहरू फीच रगानी सम्फन्धी Mis-Information, Dis-

information and Mal-information हाफी हनु,ु 
 Equity Derivatives, Short Selling, Intraday Trading, Option Market 

रगामतका रगानीका उऩकयणको उऩरब्धता नहुॉदा रगानीकतााहरुराई रगानी 
छनौट द्धवकल्ऩको अबाव, 

 रगानीकतााहरूभा ऩुॉजी फजाय सम्फन्धी साऺयताको कभी। 

 

ङ) अन्म कायण् 
 २०८२ बार २३ य २४ को आन्दोरन ऩश्चात ् तत्कारका रागग रगानीकतााको 

नगद प्रवाह तथा भनोगफऻानभा ऩयेको नकायात्भक असय, 
 गधतोऩत्र सम्फन्धी कसूयको जाॉचफझुभा प्रबावकायी दण्ड/जरयवाना तथा ऩयुस्कायको 

अबाव, 
 साभाशजक सञ्चारको प्रमोग गयी सवासाधायण रगानीकतााफाट प्रायशम्बक सावाजगनक 

गनष्काशन (IPO) अशघ ऩुॉजी सॊकरन सम्फन्धभा अऩनाइएको व्मवहाय (Pre-IPO) को  
व्मफस्थाराई कानूनी दामयाभा आउन नसक्न।ु 

  

३.५ रगानीकताा य सयोकायवाराहरूफाट प्राप्त सझुाव    

कामादररे आमोजना गयेका द्धवगबन्न फैठकहरूभा सहबागीका तपा फाट आएका सझुाव, छरपर 
एवॊ गनष्कषाका साथै कामादरसभऺ द्धवगबन्न ऺेत्रका गनकाम तथा व्मशक्त द्धवशेषहरूफाट द्धवगबन्न 
भाध्मभ भापा त प्राप्त बएका गरशखत तथा भौशखक सझुावहरूराइा द्धवश्लषेण गदाा ऩ ुॉजी फजायभा 
देशखएका सभस्माहरूका सभाधानका गनगभत्त देहाम फभोशजभको कामाहरू गनुाऩने याम सझुावहरू 
प्राप्त बएको देशखन्छ।  

 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थारे व्मशक्तगत शमेय भाशजान कजाा तपा  रगाएको २५ कयोड रुऩैमाॉको 
सीभा खायेज गने, 

 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाहरूरे सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको शेमय तथा ऋणऩत्रभा एक फषाबन्दा 
फढी अवगधको रागग भात्र रगानी गना ऩाउने व्मवस्था खायेज गने,  

 दोस्रो फजायभा रागू गरयएको अशन्तभ १५ गभनेटको  औषत कायोवाय यकभको आधायभा 
सूचक गणना गने द्धवगध खायेज गने, 
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 प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन य हकप्रद शेमय गनष्काशन सम्फन्धभा गनशश्चत भाऩदण्ड 
फनाएय भात्र सवासाधायणभा शेमय गफिी गना स्वीकृगत ददने व्मवस्था गने,  

 सूचीकृत कम्ऩनीहरुको सॊस्थाऩक शेमयधनीहरूरे आफ्नो सम्ऩूणा शेमय गफिी गयी कम्ऩनीफाट 
अरगत हनुे प्रवृत्ती गनरूत्साहन गना सॊस्थाऩक शेमयधनीहरूको शेमय गफिी सम्फन्धभा कामभ 
यहेको रक-इन अवगध खरुाउॉदा फैऻागनक ऩिगत अऩनाउनऩुने, 

 हारको गफषभ ऩरयशस्थतीराइा भध्मनजय गयी रगानीकतााहरूरे २०८२ आशश्वन भसान्तसम्भ 
फझुाउनऩुने शमेय कजााको ब्माज ऩौष भसान्तसम्भ फझुाएभा कुनै ऩगन थऩ जरयवाना नराग्न े
व्मवस्था गने,  

 द्धप्रगभमभभा कुनै ऩगन प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन (IPO) ददन ेव्मवस्था फन्द गने, 
 गधतोऩत्र दरार व्मावसामीरे प्रमोग गने Trade Management System (TMS) तथा मस 

सम्फन्धी द्धवगनमभावरीभा सधुाय गने,  

 All or None (AoN) प्रणारीराइा ऩूणा रूऩभा सद्धिम गने, 
 नेऩारको गधतोऩत्र फजायभा Intraday, Short Selling, Equity Derivatives, Securities 

Lending and Borrowing गबत्र्माउनऩुने, 
 गसगडएस तथा शक्रमरयङ्ग गरगभटेडफाट प्रदान गरयने International Securities Identification 

Number (ISIN) सम्फन्धभा गनशश्चत भाऩदण्ड तम गयी एकरूऩता कामभ गने, 
 सॊस्थागत रगानीकतााहरु कभाचायी सञ्चम कोष, नागरयक रगानी कोष, साभाशजक सयुऺा कोष, 

बेञ्चय क्माद्धऩटर, फीभा कोष, नेऩार टेगरकभ य द्धवगबन्न कल्माणकायी कोषहरुराई दोस्रो 
फजायभा सहज रुऩरे शमेय खरयद गफिी गने व्मवस्था गभराउनऩुने, 

 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थारे ऩद्धहरे नै द्धवगबन्न कयहरु गतयेय शेमयधीहरुराई द्धवतयण गने फोनश 
तथा राबाॊशभा ऩनु: ५ प्रगतशत कय गरदा आभ रगानीकतााराइा दोहोयो कयको बाय ऩयेकोरे 
उक्त कय खायेजी गने,  

 द्धवद्यभान ऩुॉजीगत राबकयराई सभामोजन गदै दीघाकारीन रगानीकतााका रागग ३ प्रगतशत य 
अल्ऩकारीन रगानीकतााका रागग ५ प्रगतशत कामभ गने, 

 शेमय गफिी गदाा नापाभा राग्ने ऩ ुॉजीगत राबकयराई अशन्तभ कय (Final Tax) भानेय 
आगथाक ऐनभापा त स्ऩष्ट गयी फषौदेशख रगानीकतााभा यहेको अन्मौरता हटाउनऩुने, 

 शेमय गफिी कायोवायभा दाशखरा गयेको कयको आधायभा प्राप्त हनुऩुने कयचकु्ता प्राप्त गने 
प्रणारीराइा सहजीकयण गने, 

 प्राकृगतक व्मशक्तको कय गनधाायणको िभभा साभूद्धहक रगानी मोजनाभा रगानी गयेको गनशश्चत 
यकभ कट्टी गना ऩाउने गयी व्मवस्था गने, 

 फोडाभा दताा बएका सूशचकृत सॊगदठत सॊस्थाहरुरे वाद्धषाक रुऩभा साधायण सबा अगनवामा रुऩभा 
गनुाऩने य साधायण सबा बइसकेऩगछ फोनस शमेय, हकप्रद शमेय फाॉडपाॉट बएको गभगतरे ३० 
ददनगबत्र नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा गरशस्टङ गनुाऩने व्मवस्था गने, 
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 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाको प्राथगभक ऩुॉजीको ४० प्रगतशत रगानी गना ऩाउन ेव्मवस्था खायेज 
गयी फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाको अवस्था हेयी रगानी गने वातावयणको व्मवस्था हनुऩुने, 

 गधतोऩत्र कायोवायभा राग्ने सफै प्रकायका शलु्कराई सभमानकुुर ऩरयभाजान गदै शमेय खरयद 
वा गफिी गदाा राग्ने दोहोयो कगभशन प्रणारीराई हटाई एकतपी कगभशनको व्मवस्था गने, 

 कायोवाय प्रणारीभा रगानीकताारे याखेको आदेश अनावश्मक खण्डीकयण बई उच्चतभ 
कगभशन गतनुाऩने सभस्माको सभाधान गदै ददनबयको जम्भा कायोवायराई आधाय भानी एकभषु्ट 
कगभशन गरने व्मवस्था गने, 

 गैय-आवागसम नेऩारीरे रगानी य नापा सहजै फाद्धहय रैजान नसक्ने कानूनी अड्चन हटाइा 
उनीहरूराइा आकद्धषात गने सहज य ऩायदशॉ व्मवस्था गने, 

 नेऩार गधतोऩत्र फोडाराइा ऩूणा स्वामत्तता य आवश्मक अगधकाय प्रदान गयी सऺभ, ऩायदशॉ य 
आधगुनक अगबबावद्धकम गनमाभक सॊस्थाको रूऩभा द्धवकास गने,  

 नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडको ऩनुासॊयचना गने,  

 सॊगदठत सॊस्थारे रगानीकतााराइा प्रदान गने फोनस शमेय द्धवतयण गदाा राग्ने कय सम्फशन्धत 
सॊगदठत सॊस्थारे नै नगद राबाॊशको रूऩभा द्धवतयण गयी कय बकु्तानी सम्फन्धभा आउन े
व्मवधानराइा सहजीकयण गने,  

 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाको सॊस्थाऩक शमेय खरयद द्धविी प्रद्धिमा गनकै जद्धटर यहेको य मसभा 
प्रद्धिमा ऩरु् माउॉदा गनकै सभम राग्ने हुॉदा ऩनुयावरोकन गने,  

 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्था सम्फन्धी ऐनको दपा ११ (४) भा यहेको सॊस्थाऩक शेमय िभश् 
सवासाधायण शेमयभा ऩरयणत गना सद्धकनछे बने्न व्मवस्था कामाान्वमन गना आवश्मक व्मवस्था 
गने,  

 योक्काभा यहेको शेमयको नगद राबाॊश ऩगन सम्फशन्धत सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थारे सम्फशन्धत 
शेमयधनीको फैंक खाताभा सभमभै स्वत् जम्भा हनुे व्मवस्था गने, 

 गधतोऩत्र दरार व्मावसामीरे रगानीकताारे सभमभै खरयद आदेश फभोशजभको यकभ बकु्तानी 
गना नसकेभा रगाउने ब्माजभा एकरूऩता कामभ गने, 

 जीवन फीभकरे गनजॉवन फीभक य गनजॉवन फीभकरे जीवन फीभकको शमेय खरयद गना 
नऩाउने हारको व्मवस्था हटाउन ुऩने,  

 फीभा कम्ऩनीको सहामक कम्ऩनीराइा गधतोऩत्र व्माऩायीको रूऩभा कामा गना ददने, 
 साभाशजक सञ्जारभा शमेयफजाय सम्फन्धी सूचना प्रवाह गदाा आधायबतू वा प्राद्धवगधक 

द्धवश्लषेणका नाभभा द्धवगबन्न सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाहरूको सम्फन्धभा फढाइाचढाइा गरयएको 
प्रचाय, भ्राभक द्धवश्लषेण वा गरत जानकायी प्रचाय गने व्मशक्त वा सॊस्थाराइा गनमन्त्रण गना 
स्ऩष्ट कानूनी व्मवस्था गयी प्रबावकायी गनगयानी तथा कायफाही गने, 

 दोस्रो फजायभा सूचीकृत रगानी सभूहका कम्ऩनीराइा दोस्रो फजायभा कायोवाय गना खरुा गने, 
 एक रगानीकताारे दइुा वा सो बन्दा फढी द्धहतग्राही खाता खोल्न सक्ने व्मवस्था गने। 
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ऩरयच्छेद – 4 

गनष्कषा तथा सझुाव  

४.१ गनष्कषा  

कामादरराई प्राप्त शजम्भेवायी फभोशजभ कामादररे आमोजना गयेका द्धवगबन्न फैठकहरूभा सहबागीका 
तपा फाट आएका सझुाव, छरपर एवॊ गनष्कषाका साथै कामादरसभऺ द्धवगबन्न ऺेत्रका गनकाम तथा 
व्मशक्त द्धवशेषहरूफाट प्राप्त बएका गरशखत तथा भौशखक सझुावहरूका साथै नेऩार सयकाय, अथा 
भन्त्रारम, नेऩार याष्ड फैंक, नऩेार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार स्टक एक्सचेञ्ज गरगभटेड, गसगडएस एण्ड 
शक्रमरयङ्ग गरगभटेडका प्रकाशन, द्धवगबन् न व्मशक्त तथा सॊघ-सॊस्थाहरूफाट द्धवगबन् न सभमभा बएका 
अध्ममन प्रगतवेदन, कामाऩत्र तथा अन्म सन्दबा साभग्रीहरू सभेतको अध्ममनफाट ऩुॉजी फजायभा 
यहेका द्धवगबन्न द्धवसॊगगत साथै नीगतगत तथा कामागत अस्ऩष्टताको कायण सशृजत नकायात्भक 
असयराइा न्मूनीकयण गयी रगानीकतााको भनोफर उच्च फनाउॉदै नेऩारको ऩुॉजी फजायराइा 
अथातन्त्रको भाग अनरुूऩ स्वच्छ, ऩायदशॉ, प्रबावकायी य गगतशशर फनाइा वताभानभा देशखएको 
सभस्मा सभाधान गना दीघाकारभा, भध्मकारभा य तत्कार रूऩभा द्धवगबन्न कामाहरू गनुाऩने 
देशखएको छ। कानून सॊशोधन गनुाऩने, गनमभावरी फनाउन ु ऩने, नीगत गनधाायण जस्ता कामाहरू 
दीघाकारभा गनुाऩने कामा अन्तागत यहेका छन ्बने कामाद्धवगध गनभााण, भाऩदण्ड गनधाायण, प्रणारी 
सधुाय, सॊमन्त्र गनभााण जस्ता भध्मकारभा गनुाऩने कामा अन्तागत यहेका छन।् त्मसैगयी भन्त्रारम, 
गनमभनकायी गनकाम, फजाय सञ्चारक तथा फजाय सम्फन्धी ऩूवााधाय सॊस्थाहरूको प्रशासगनक 
गनणामफाट गनदेशन ददने, ऩरयऩत्र सॊशोधन तथा जायी गने रगामतका कामाहरू तत्कार गना सद्धकन े
देशखन्छन।् मसैका आधायभा कामादररे ऩुॉजी फजायभा द्धवकगसत द्धवसङ्गगत तथा सभस्माको अध्ममन 
गयी आभ रगानीकतााको भनोफर वदृ्धिका रागग चाल्नऩुने प्रणारीगत तथा प्रद्धिमागत सधुायको 
सझुाव य कामाान्वमन कामामोजना प्रस्ततु गयेको छ।  

 

४.२ सझुाव 

ऩुॉजी फजायभा सवासाधायण रगानीकतााको सहबागगताको अवस्था, अन्म वैकशल्ऩक रगानीका 
अवसयहरूको न्मूनता, दीघाकारीन ऩुॉजी ऩरयचारनको याद्धष्डम आवश्मकता, द्धवद्यभान कानूनी 
व्मवस्था, स्रोत साधनको उऩरब्धता, सॊस्थागत ऺभता, सधुाय कामाान्वमनफाट आउन सक्न ेअसय 
य कामादरराइा प्राप्त कामादेश सभेतराइा भध्मनजय गयी ऩुॉजी फजायको सभस्मा सभाधानका रागग 
कामादररे देहामका सधुायका सझुावहरू प्रस्ततु गयेको छ्  

  

क) तत्कार गनुाऩने सधुाय 
 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाफाट शेमय गधतोभा प्रवाह हनुे भाशजान प्रकृगतको कजााको 

अगधकतभ एकर ग्राहक सीभा रू. २५ कयोडराइा हटाउने, 
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 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाहरूरे सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको शेमय तथा ऋणऩत्रभा एक 
फषाबन्दा फढी अवगधको रागग भात्र रगानी गना ऩाउने व्मवस्था खायेज गने,  

 शेमय गधतोभा प्रवाह हनु े भाशजान प्रकृगतको कजााको २०८२ आशश्वन भसान्तसम्भ 
फझुाउनऩुने ब्माज ऩौष भसान्तसम्भ फझुाएभा कुनै ऩगन थऩ जरयवाना नराग्न े व्मवस्था 
गने, 

 गधतोऩत्र दरार व्मावसामी भापा त भाशजान कायोवाय (Margin Trading) प्रणारी 
कामाान्वमन गने, 

 गसगडएस तथा शक्रमरयङ्ग गरगभटेडफाट प्रदान गरयने International Securities 

Identification Number (ISIN) सम्फन्धभा एकरूऩता कामभ गना गनशश्चत भाऩदण्ड तम 
गयी रागू गने, 

 हार प्रचरनभा यहेको ने् से सूचकाङ्कराइा All Equity Index को रूऩभा कामभ याखी 
कायोवायमोग्म शमेयहरू (Free Float Shares) को आधायभा नमाॉ सूचकाङ्क द्धवकास गयी 
त्मसराइा Benchmark सूचकाङ्कको रूऩभा प्रमोग गने य सोही आधायभा सद्धका ट बे्रकयको 
गनमभ ऩनुयावरोकन गने,  

 गैय-व्मवसाद्धमक शेमय गफिी गदाा नापाभा राग्ने ऩ ुॉजीगत राबकयराइा अशन्तभ कय 
(Final Tax) को रूऩभा यहेको व्महोया स्ऩष्ट गने,  

 शेमय गफिी कायोवायभा दाशखरा गयेको कयको आधायभा प्राप्त हनुऩुने कयचकु्ता प्रभाणऩत्र 
प्राप्त गने प्रद्धिमाराइा सहजीकयण गने, 

 सॊगदठत सॊस्थारे रगानीकतााराइा प्रदान गने फोनस शेमय द्धवतयण गदाा राग्ने राबाॊश कय 
सम्फशन्धत सॊगदठत सॊस्थारे नै गभरान गयी बकु्तानी गनुाऩने व्मवस्था गने,  

 गधतोऩत्र दरार व्मावसामीरे रगानीकताारे सभमभै खरयद आदेश फभोशजभको यकभ 
बकु्तानी गना नसकेभा वा गधतोऩत्र दरार व्मावसामीरे सभमभा रगानीकतााराइा बकु्तानी 
गना नसकेभा उक्त यकभफाट सशृजत दाद्धमत्व वा प्रगतपर बकु्तानी सम्फन्धी व्मवस्थाभा 
एकरूऩता कामभ गने, 

 रगानीकताारे दइुा वा सो बन्दा फढी द्धहतग्राही खाता खोल्न सक्ने व्मवस्था गने, 
 नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडरे सूचीकृत कम्ऩनीहरुको द्धवत्तीम सफरता, तयरता तथा 

सॊस्थागत सशुासनको अवस्थाका आधायभा गने वगॉकयण वस्तगुनष्ठ फनाउने तथा उक्त 
फगॉकयण ऩश्चात जेड (Z) सभूहभा ऩने कम्ऩनीहरूको कायोवाय गदाा शतप्रगतशत नगद 
भाशजान गरनऩुने व्मवस्था गने, 

 रगानीकतााको सभस्मा तथा गनुासो तत्कार सम्फोधनका रागग आवश्मक गनुासो 
व्मवस्थाऩन सॊमन्त्रको स्थाऩना गयी सञ्चारनभा ल्माउने, 

 गधतोऩत्र सम्फन्धी कसूयको जाॉचफझु सभमभा प्रबावकायी ढॊगरे सम्ऩन्न गना सॊमन्त्रको 
स्थाऩना गने,  
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 रगानीकतााहरूभा ऩुॉजी फजाय सम्फन्धी साऺयताको रागग द्धवगबन्न प्रशशऺण तथा कामाशारा 
सञ्चारन गने। 

 

ख) भध्मकारभा गनुाऩने सधुाय 
 नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडको ऩनुासॊयचना गना प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन 

प्रद्धिमा भापा त ऩुॉजी वदृ्धि गने प्रद्धिमा शरुूवात गने, 
 प्राकृगतक व्मशक्तको कय गनधाायणको िभभा आमफषा गबत्र साभूद्धहक रगानी मोजनाभा 

रगानी गयेको गनशश्चत यकभ कट्टी गना ऩाउने गयी आमकय ऐनभा व्मवस्था गने, 
 गधतोऩत्र फाॉडपाॉट सम्फन्धी द्धवद्यभान व्मवस्थाराइा सभसाभद्धमक ऩनुयावरोकन गने,  

 सॊगदठत सॊस्थारे प्रायशम्बक सावाजगनक शमेय गनष्काशन गने सम्फन्धभा यहेको जायी 
ऩुॉजीको न्मूनतभ १० प्रगतशतको सीभाराइा ऩनुयावरोकन गना गनमभावरी सॊशोधन गने,  

 आवश्मक द्धवगनमभ गनभााण य प्रणारीको द्धवकास गयी SMEs Platform सञ्चारनभा 
ल्माउने,  

 साभाशजक सञ्चारको प्रमोग गयी सवासाधायण रगानीकतााफाट प्रायशम्बक सावाजगनक 
गनष्काशन (IPO) अशघ ऩुॉजी सॊकरन सम्फन्धभा अऩनाइएको व्मवहाय (Pre-IPO) राइा 
गनमभन गना आवश्मक व्मवस्था गने,  

 गैय-आवागसम नेऩारीहरूफाट दोस्रो फजायभा द्धवदेशी भरुाभा गने रगानी य द्धपताा रान े
सम्फन्धभा स्ऩष्ट नीगतगत व्मवस्था गने,  

 Settlemenet Gurantee Fund य Auction Market सञ्चारनभा ल्माउने,  

 मथाथाऩयक भूल्म गनधाायण प्रद्धिमाका रागग फकु गफशल्डङ द्धवगधराइा प्रबावकायी फनाउन 
मस सम्फन्धी नीगतगत व्मवस्था ऩरयभाजान गयी सभसाभद्धमक फनाउने,  

 प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन य हकप्रद शमेय गनष्काशन सम्फन्धभा गनशश्चत भाऩदण्ड 
तमाय गयी रागू गने,  

 सॊस्थाऩक शेमयधनीहरूको शेमय गफिी सम्फन्धभा कामभ यहेको रक-इन अवगध एकै 
ऩटक नखरुाइा चयणफि रूऩभा खरुाउने गयी गधतोऩत्र दताा तथा गनष्काशन गनमभावरी 
सॊशोधन गने,   

 फीभा कम्ऩनीको सहामक कम्ऩनीराइा गधतोऩत्र व्माऩायीको रूऩभा कामा गना ददन े गयी 
गधतोऩत्र व्मवसामी (गधतोऩत्र दरार तथा गधतोऩत्र व्माऩायी) गनमभावरीभा सॊशोधन गने,  

 गधतोऩत्र कायोवाय द्धवगनमभावरीभा यहेको Trade Management System (TMS) 
सम्फन्धी व्मवस्थाभा सधुाय गने,  

 फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्था य फीभा कम्ऩनीको सॊस्थाऩक शेमय खरयद द्धविी प्रद्धिमाको 
द्धवद्यभान व्मवस्था ऩनुयावरोकन गने, 

 ऩुॉजी फजायभा रगानीकतााको व्ममबाय न्मूनीकयण गयी रागत प्रबावी फनाउन आवश्मक 
ऩनुयावरोकन गने।  
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ग) दीघाकारभा गनुाऩने सधुाय 
 गधतोऩत्र फजाय सञ्चारन य गनमभन सम्फन्धी छुट्टाछुटै्ट द्धवशशष्टीकृत ऐन, द्धवत्तीम ऺेत्र 

सम्फन्धी रष्टी ऐन, गधतोऩत्र सम्फन्धी कसयु तथा सजाम सम्फन्धी गनमभावरी,  रगानी 
ऩयाभशा, Research Analyst सम्फन्धी कानूनी व्मफस्था गने, 

 नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा यणनीगतक साझेदाय गबत्र्माइा ऩनुासॊयचना गने, 
 नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडभा अन्तयााष्डम भाऩदण्ड फभोशजभको कायोवाय प्रणारी 

गबत्र्माउने, 
 नेऩारको गधतोऩत्र फजायभा Intraday, Short Selling, Equity Derivatives, 

Securities Lending and Borrowing गबत्र्माउन आवश्मक नीगतगत, सॊस्थागत तथा 
प्रणारीगत व्मवस्था गने, 

 सयकायी तथा सॊस्थागत ऋणऩत्र कायोवाय गने सम्फन्धभा नीगतगत तथा प्रणारीगत 
व्मवस्था गने, 

 सॊगदठत सॊस्थाहरूरे जायी गने हकप्रद शेमयको सम्फन्धभा Right Renounce Trading 
सम्फन्धी द्धवगनमभ तमाय गयी रागू गने, 

 जीवन फीभकरे गनजॉवन फीभक य गनजॉवन फीभकरे जीवन फीभकको शमेय खरयद गना 
नऩाउने हारको व्मवस्था हटाउन फीभा ऐनभा सॊशोधन गने। 

  



    

 
 

 

 

 

 

 

अनसूुची – १ 
 

 

 

 

  

 



कामाान्वमन कामामोजना 

क) तत्कार (३ भद्धहनाको सभमसीभागबत्र) गनुाऩने कामा  

ि.सॊ. द्धिमाकराऩ शजम्भेवाय गनकाम अऩेशऺत उऩरशब्ध सम्बाद्धवत जोशखभ 

१ फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाफाट शेमय गधतोभा प्रवाह हनुे भाशजान 
प्रकृगतको कजााभा द्धवद्यभान अगधकतभ एकर ग्राहक सीभा रू. 
२५ कयोडराइा हटाउने 

नेऩार याष्ड फैंक शेमय कजाा वदृ्धि बइा रगानीकतााको 
भनोफर अगबवदृ्धि हनुे 

एकर ग्राहकभा कजाा वदृ्धि 
बइा Concentration Risk 
हनु सक्ने 

२ फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाहरूरे सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको शेमय 
तथा ऋणऩत्रभा एक फषाबन्दा फढी अवगधको रागग भात्र 
रगानी गना ऩाउने व्मवस्था खायेज गने 

नेऩार याष्ड फैंक गधतोऩत्रको सॊस्थागत रगानीकतााको 
रगानी प्रोत्साद्धहत हनुे 

फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्थाहरू 
शेमय खरयद गफिीभा 
अगधक केशन्रत हनु सक्ने 

३ शेमय गधतोभा प्रवाह हनुे भाशजान प्रकृगतको कजााको २०८२ 
आशश्वन भसान्तसम्भ फझुाउनऩुने ब्माज ऩौष भसान्तसम्भ 
फझुाएभा कुनै ऩगन थऩ जरयवाना नराग्ने व्मवस्था गने 

नेऩार याष्ड फैंक रगानीकतााको भनोफर अगबवदृ्धि हनुे फैंक तथा द्धवत्तीम 
सॊस्थाहरूको तै्रभागसक 
द्धवत्तीम द्धववयणभा असय 
ऩने 

४ गधतोऩत्र दरार व्मावसामी भापा त भाशजान कायोवाय (Margin 

Trading) प्रणारी कामाान्वमन गने 
नेऩार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार स्टक 
एक्सचेन्ज गर. य गसगडएस एण्ड 
शक्रमरयङ्ग गर., गधतोऩत्र दरार 
व्मावसामी 

रगानीकताारे भाशजान कायोवाय सेवा 
प्राप्त गयेको हनुे 

ऩ ुॉजी फजायको Market 

Risk भा वदृ्धि हनु सक्ने 

५ गसगडएस तथा शक्रमरयङ्ग गरगभटेडफाट प्रदान गरयने 
International Securities Identification Number (ISIN) 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा य गसगडएस 
एण्ड शक्रमरयङ्ग गर., 

एकरूऩता कामभ बएको हनुे नयहेको 



    

 
 

सम्फन्धभा एकरूऩता कामभ गना गनशश्चत भाऩदण्ड तम गयी 
रागू गने 

६ हार प्रचरनभा यहेको ने्से सूचकाङ्कराइा All Equity Index को 
रूऩभा कामभ याखी कायोवायमोग्म शेमयहरू (Free Float 

Shares) को आधायभा नमाॉ सूचकाॊक द्धवकास गयी त्मसराइा 
Benchmark सूचकाङ्कको रूऩभा प्रमोग गने य सोही आधायभा 
सद्धका ट बे्रकयको गनमभ ऩनुयावरोकन गने 

नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. सूचकाॊकरे वास्तद्धवक रगानी भनोफर 
प्रगतद्धवशम्वत गने, सद्धका ट बे्रकय सम्फन्धी 
गनमभ फैऻागनक हनुे 

नयहेको 

७ गैय-व्मवसाद्धमक शेमय गफिी गदाा नापाभा राग्ने ऩूॉजीगत 
राबकयराइा अशन्तभ कय (Final Tax) को रूऩभा यहेको 
व्महोया स्ऩष्ट गने 

अथा भन्त्रारम रगानीकतााभा यहेको अन्मौरता हट्ने नयहेको 

८ शेमय गफिी कायोवायभा दाशखरा गयेको कयको आधायभा प्राप्त 
हनुऩुने कयचकु्ता प्रभाणऩत्र प्राप्त गने प्रद्धिमाराइा सहजीकयण 
गने 

अथा भन्त्रारम स्थामी रेखा नम्फयभा प्रवषृ्टी बएको 
ऩूॉजीगत राबकयको कयचकु्ता सहज 
रूऩभा प्राप्त हनुे 

नयहेको 

९ सॊगदठत सॊस्थारे रगानीकतााराइा प्रदान गने फोनस शेमय 
द्धवतयण गदाा राग्ने राबाॊश कय सम्फशन्धत सॊगदठत सॊस्थारे नै 
गभरान गयी बकु्तानी गनुाऩने व्मवस्था गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा रगानीकताारे फोनस शेमय प्राप्त गने 
प्रद्धिमा सयरीकृत हनुे य फोनस शेमय 
प्राप्त गना कय यकभ छुटै्ट दाशखरा 
गनुाऩने व्मवस्था अन्त्म हनुे 

नयहेको 

१० गधतोऩत्र दरार व्मावसामीरे रगानीकताारे सभमभै खरयद 
आदेश फभोशजभको यकभ बकु्तानी गना नसकेभा वा गधतोऩत्र 
दरार व्मावसामीरे सभमभा रगानीकतााराइा बकु्तानी गना 
नसकेभा उक्त यकभफाट सशृजत दाद्धमत्व वा प्रगतपर बकु्तानी 
सम्फन्धी व्मवस्थाभा एकरूऩता कामभ गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा य नेऩार 
स्टक एक्सचेन्ज गर. 

दाद्धमत्व वा प्रगतपर बकु्तानी सम्फन्धी 
व्मवस्थाभा एकरूऩता कामभ बइा मस 
सम्फन्धी गनुासो सम्फोधन हनुे 

नयहेको 

११ रगानीकताारे दइुा वा सो बन्दा फढी द्धहतग्राही खाता खोल्न नेऩार गधतोऩत्र फोडा य गसगडएस रगानीकतााराइा सेवा छनौटको थऩ प्रणारीफाट रगानीकतााको 



    

 
 

सक्ने व्मवस्था गने एण्ड शक्रमरयङ्ग गर. अवसय प्राप्त बइा सेवा प्रवाह सधुाय 
बएको हनुे  

द्धवशशष्टीकृत ग्राहक ऩद्धहचान 
प्रबावकायी हनु नसकेभा 
एक रगानीकताारे दोहोयो 
सदु्धवधा गरन सक्न े

१२ नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडरे सूचीकृत कम्ऩनीहरुको 
द्धवत्तीम सफरता, तयरता तथा सॊस्थागत सशुासनको अवस्थाका 
आधायभा गने वगॉकयण वस्तगुनष्ठ फनाउने तथा उक्त 
फगॉकयण ऩश्चात जेड (Z) सभूहभा ऩने कम्ऩनीहरूको कायोवाय 
गदाा शतप्रगतशत नगद भाशजान गरनऩुने व्मवस्था गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा य नेऩार 
स्टक एक्सचेन्ज गर. 

फगॉकयण वस्तगुनष्ठ बइा रगानीकतााराइा 
द्धववेकशशर गनणाम गरन सहज बएको 
हनुे तथा सूचीकृत सॊगदठत सॊस्थाको 
भूल्मभा अस्वबाद्धवक उतायचढाव 
नआउन े

नयहेको 

१३ रगानीकतााको सभस्मा तथा गनुासो तत्कार सम्फोधनका रागग 
आवश्मक गनुासो व्मवस्थाऩन सॊमन्त्रको स्थाऩना गयी 
सञ्चारनभा ल्माउने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार स्टक 
एक्सचेन्ज गर. य गसगडएस एण्ड 
शक्रमरयङ्ग गर. 

रगानीकतााको गनुासो प्रबावकायी 
रूऩभा सम्फोधन बएको हनुे 

नयहेको 

१४ गधतोऩत्र सम्फन्धी कसूयको जाॉचफझु सभमभा प्रबावकायी ढॊगरे 
सम्ऩन्न गना सॊमन्त्रको स्थाऩना गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा गधतोऩत्र सम्फन्धी कसूयको गछटो 
छरयतो रूऩभा प्रबावकायी जाॉचफझु 
बएको हनुे 

नयहेको 

१५ रगानीकतााहरूभा ऩूॉजी फजाय सम्फन्धी साऺयताको रागग 
द्धवगबन्न प्रशशऺण तथा कामाशारा सञ्चारन गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार स्टक 
एक्सचेन्ज गर. य गसगडएस एण्ड 
शक्रमरयङ्ग गर. 

आभ रगानीकतााको सचेतना य ऩूॉजी 
फजाय साऺयता अगबवदृ्धि हनुे 

नयहेको 

 
 
 
 
 



    

 
 

ख) भध्मकार (१ फषाको सभमसीभागबत्र) गनुाऩने कामा  

ि.सॊ. द्धिमाकराऩ शजम्भेवाय गनकाम अऩेशऺत उऩरशब्ध सम्बाद्धवत जोशखभ 

१ नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गरगभटेडको ऩनुासॊयचना गना 
प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन प्रद्धिमा भापा त ऩुॉजी फदृ्धि 
गने प्रद्धिमा शरुूवात गने 

अथा भन्त्रारम, नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा य नेऩार स्टक एक्सचेन्ज 
गर. 

नेऩार स्टक एक्सचेन्ज 
गरगभटेडको ऩुॉजी वृद्धि बइा 
ऺभता अगबवृद्धि हनु े

नबएको 

२ प्राकृगतक व्मशक्तको कय गनधाायणको िभभा आमफषागबत्र 
साभूद्धहक रगानी मोजनाभा रगानी गयेको गनशश्चत यकभ 
कट्टी गना ऩाउने गयी आमकय ऐनभा व्मवस्था गने 

अथा भन्त्रारम साभूद्धहक रगानी मोजनाभा आभ 
रगानीकतााको आकषाण 
अगबवृद्धि बएको हनु े

याजस्व सॊकरनभा 
न्मूनता आउन सक्न े

३ गधतोऩत्र फाॉडपाॉट सम्फन्धी द्धवद्यभान व्मवस्थाराइा 
सभसाभद्धमक ऩनुयावरोकन गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा गधतोऩत्र फाॉडपाॉट सम्फन्धी 
व्मवस्था प्रबावकायी बएको हनुे 

नबएको 

४ सॊगदठत सॊस्थारे प्रायशम्बक सावाजगनक शेमय गनष्काशन 
गने सम्फन्धभा यहेको जायी ऩुॉजीको न्मूनतभ १० 
प्रगतशतको सीभाराइा ऩनुयावरोकन गना गनमभावरी 
सॊशोधन गने 

अथा भन्त्रारम य नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा 

आभ रगानीकतााराइा रगानीको 
अवसय वृद्धि बइा दोस्रो फजायभा 
प्रबावकायी भूल्म गनधाायण बएको 
हनुे 

नबएको 

५ आवश्मक द्धवगनमभ गनभााण य प्रणारीको द्धवकास गयी 
SMEs Platform सञ्चारनभा ल्माउन े

नेऩार गधतोऩत्र फोडा य नेऩार 
स्टक एक्सचेन्ज गर. 

साना तथा भझौरा कम्ऩनीराइा 
आवश्मक ऩूॉजीको उऩरब्धता 
सहज हनुे  

SMEs Platform भा 
तीव्र उतायचढाव हनु 
सक्न े

६ साभाशजक सञ्चारको प्रमोग गयी सवासाधायण 
रगानीकतााफाट प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन (IPO) 

अथा भन्त्रारम, नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा य नेऩार प्रहयी 

आभ रगानीकतााको द्धहत सॊयऺण 
बएको हनु े

नबएको 



    

 
 

अशघ ऩुॉजी सॊकरन सम्फन्धभा अऩनाइएको व्मवहाय 
(Pre-IPO) राइा गनमभन गना आवश्मक व्मवस्था गने 

७ गैय-आवागसम नेऩारीहरूफाट दोस्रो फजायभा द्धवदेशी 
भरुाभा गने रगानी य द्धपताा राने सम्फन्धभा स्ऩष्ट 
नीगतगत व्मवस्था गने 

अथा भन्त्रारम, नेऩार याष्ड फैंक य 
नेऩार गधतोऩत्र फोडा 

गधतोऩत्रको दोस्रो फजायभा भाग 
गसजाना हनु े

द्धवदेशी भरुाभा रगानी 
द्धपताा हुॉदा द्धवदेशी भरुा 
सशञ्चगतभा चाऩ ऩना सक्न े

८ Settlemenet Gurantee Fund य Auction Market 

सञ्चारनभा ल्माउन े
नेऩार गधतोऩत्र फोडा, नेऩार स्टक 
एक्सचेन्ज गर. य गसगडएस एण्ड 
शक्रमरयङ्ग गर. 

गधतोऩत्र यापसाप तथा पछ्यौट 
प्रद्धिमा सहज बइा प्रणारीगत 
जोशखभ न्मूनीकयण बएको हनुे 

नबएको 

९ मथाथाऩयक भूल्म गनधाायण प्रद्धिमाका रागग फकु गफशल्डङ 
द्धवगधराइा प्रबावकायी फनाउन मस सम्फन्धी नीगतगत 
व्मवस्था ऩरयभाजान गयी सभसाभद्धमक फनाउन े

अथा भन्त्रारम य नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा  

गधतोऩत्रको प्राथगभक फजायभा 
प्रगतस्ऩधॉ भूल्म गनधाायण बएको 
हनुे  

नबएको 

१० प्रायशम्बक सावाजगनक गनष्काशन य हकप्रद शमेय 
गनष्काशन सम्फन्धभा गनशश्चत भाऩदण्ड तमाय गयी रागू 
गने 

अथा भन्त्रारम य नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा  

सफर सॊगदठत सॊस्थाहरू भात्र 
फजायभा प्रवेश बइा 
रगानीकतााको द्धहत बएको हनुे 

ऩ ुॉजी प्रवाहभा साभान्म 
कभी हनु सक्न े

११ सॊस्थाऩक शमेयधनीहरूको शमेय गफिी सम्फन्धभा कामभ 
यहेको रक-इन अवगध एकै ऩटक नखरुाइा चयणफि 
रूऩभा खरुाउने गयी गधतोऩत्र दताा तथा गनष्काशन 
गनमभावरी सॊशोधन गने 

अथा भन्त्रारम य नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा 

सूचीकृत कम्ऩनीहरुको 
सॊस्थाऩक शमेयधनीहरूरे आफ्नो 
सम्ऩूणा शेमय एकै ऩटक गफिी 
गयी कम्ऩनीफाट अरग हनुे 
प्रवृशत्त गनरूत्साहन हनु े

नबएको 

१२ फीभा कम्ऩनीको सहामक कम्ऩनीराइा गधतोऩत्र 
व्माऩायीको रूऩभा कामा गना ददने गयी गधतोऩत्र व्मवसामी 

अथा भन्त्रारम य नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा  

गधतोऩत्रको दोस्रो फजायभा 
सॊस्थागत रगानीकतााको 

नबएको 



    

 
 

(गधतोऩत्र दरार तथा गधतोऩत्र व्माऩायी) गनमभावरीभा 
सॊशोधन गने 

सॊख्माभा अगबवृद्धि हनु े

१३ गधतोऩत्र कायोवाय द्धवगनमभावरीभा यहेको Trade 

Management System (TMS) सम्फन्धी व्मवस्थाभा 
सधुाय गने 

नेऩार गधतोऩत्र फोडा य नेऩार 
स्टक एक्सचेन्ज गर. 

गधतोऩत्रको दोस्रो फजायभा हनुे 
सेवा प्रवाह सहज, सयर य 
ऩायदशॉ हनु े

नबएको 

१४ फैंक तथा द्धवत्तीम सॊस्था य फीभा कम्ऩनीको सॊस्थाऩक 
शेमय खरयद द्धविी प्रद्धिमाको द्धवद्यभान व्मवस्था 
ऩनुयावरोकन गने 

नेऩार याष्ड फैंक य नेऩार फीभा 
प्रागधकयण 

सॊस्थाऩक य सॊस्थाऩक फीच 
शेमय खरयद गफिी प्रद्धिमा सहज 
बएको हनु े

नबएको 

१५ रगानीकतााको व्ममबाय न्मूनीकयण गयी रागत प्रबावी 
फनाउन आवश्मक ऩनुयावरोकन गने 

अथा भन्त्रारम, नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा, नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. 
य गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गर. 

ऩुॉजी फजाय सञ्चारन रागत 
न्मूनीकयण बइा रगानीकतााको 
भनोफर वृद्धि हनु े

सेवा शलु्क तथा 
याजस्वभा न्मूनता आउन 
सक्न े

 

ग) दीघाकार (१ फषाबन्दा फढीको अवगधभा) गनुाऩने कामा  

ि.सॊ. द्धिमाकराऩ शजम्भेवाय गनकाम अऩेशऺत उऩरशब्ध सम्बाद्धवत जोशखभ 

१ गधतोऩत्र फजाय सञ्चारन य गनमभन सम्फन्धी छुट्टाछुटै्ट 
द्धवशशष्टीकृत ऐन, द्धवत्तीम ऺेत्र सम्फन्धी रष्टी ऐन, गधतोऩत्र 
सम्फन्धी कसयु तथा सजाम सम्फन्धी गनमभावरी, रगानी 
ऩयाभशा, Research Analyst सम्फन्धी कानूनी व्मफस्था 

अथा भन्त्रारम, नेऩार याष्ड फैंक य 
नेऩार गधतोऩत्र फोडा 

सम्फशन्धत कानूनहरू तजुाभा बइा 
गधतोऩत्र फजाय गनमभन, सञ्चारन 
तथा व्मवस्थाऩनभा सहजता 
आउने, गधतोऩत्र सम्फन्धी 
कसूयको जाॉचफझु प्रबावकायी 

 नबएको 



    

 
 

गने हनुे तथा रगानी ऩयाभशा, 
Research Analyst सम्फन्धी 
व्मवस्था कानूनी दामयाभा आउन े

२ नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. गरगभटेडभा यणनीगतक 
साझेदाय गबत्र्माइा ऩनुासॊयचना गने 

अथा भन्त्रारम, नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा य नेऩार स्टक एक्सचेन्ज 
गर. 

नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. 
गरगभटेडको ऩनुासॊयचना बइा 
अन्तयााद्धष्डम स्तयको सेवा प्रवाह 
बएको हनु े

नबएको 

३ नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. गरगभटेडभा अन्तयााष्डम 
भाऩदण्ड फभोशजभको कायोवाय प्रणारी गबत्र्माउन े

नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. अन्तयााद्धष्डम स्तयको कायोवाय 
प्रणारी रागू बइा रगानीकताारे 
सहज, सरुब य प्रबावकायी सेवा 
प्राप्त गना सक्ने वातावयण तमाय 
हनुे 

नबएको 

४ नेऩारको गधतोऩत्र फजायभा Intraday, Short Selling, 

Equity Derivatives, Securities Lending and 

Borrowing गबत्र्माउन आवश्मक नीगतगत, सॊस्थागत 
तथा प्रणारीगत व्मवस्था गने 

अथा भन्त्रारम, नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा, नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. 
य गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गर. 

रगानीका उऩकयणहरूको 
द्धवद्धवगधकयण बइा 
रगानीकतााराइा थऩ रगानीका 
अवसय प्राप्त हनु े

रगानीकतााफाट 
द्धववेकशशर गनणाम 
नबएको अवस्थाभा 
द्धवगबन्न प्रकायका जोशखभ 
उत्ऩन्न हनु सक्न े

५ सयकायी तथा सॊस्थागत ऋणऩत्र कायोवाय गने सम्फन्धभा 
नीगतगत तथा प्रणारीगत व्मवस्था गने 

नेऩार याष्ड फैंक, नेऩार गधतोऩत्र 
फोडा, नेऩार स्टक एक्सचेन्ज गर. 
य गसगडएस एण्ड शक्रमरयङ्ग गर. 

रगानीकतााहरूको रागग ऋणऩत्र 
सम्फन्धी रगानीका द्धवकल्ऩ थऩ 
हनुे 

नबएको 

६ सॊगदठत सॊस्थाहरूरे जायी गने हकप्रद शेमयको नेऩार गधतोऩत्र फोडा य नेऩार रगानीकतााराइा रगानीको थऩ नबएको 



    

 
 

सम्फन्धभा Right Renounce Trading सम्फन्धी 
द्धवगनमभ तमाय गयी रागू गने 

स्टक एक्सचेन्ज गर. अवसय गसजाना हनु े

७ जीवन फीभकरे गनजॉवन फीभक य गनजॉवन फीभकरे 
जीवन फीभकको शमेय खरयद गना नऩाउने हारको 
व्मवस्था हटाउन फीभा ऐनभा सॊशोधन गने 

अथा भन्त्रारम, नेऩार फीभा 
प्रागधकयण 

सॊस्थागत  रगानीकतााको 
कायोवायको दामया वदृ्धि हनु े

नबएको 

 

*** 


